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P/B 2.5 2.0 1.7 1.4 1.2
Wind 2021 7 13
2019A 2020A 2021E 2022E 2023E 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E
7824 8339 12161 11760 16253 14148 16333 25409 28033 30930
2401 2073 1941 4414 4805 12472 14412 22755 24850 27284
886 804 1825 1075 2125 62 78 116 131 143
35 29 70 39 81 279 64 72 83 95
561 430 1112 590 1287 173 184 336 370 377
2029 2362 4571 3000 5312 347 518 513 616 647
1913 2642 2642 2642 2642 29 152 45 34 0
3944 4434 5216 5204 5207 5 -47 0 0 0
0 0 0 0 0 191 351 271 311 291
2719 2945 3556 3524 3489 -8 11 0 0 0
163 363 412 457 506 37 81 37 48 51
1062 1125 1248 1223 1213 256 -5 0 0 0
11768 12773 17377 16964 21460 1214 1304 1880 2309 2726
2749 2348 5519 3574 6193 1 1 1 1 1
310 0 289 341 279 3 4 3 3 3
1723 1641 3670 2130 4238 1212 1301 1878 2306 2723
717 707 1560 1103 1675 228 210 303 372 439
1753 1408 1381 1080 784 984 1092 1575 1935 2284
1595 1216 1189 888 592 67 22 31 38 45
158 192 192 192 192 917 1070 1544 1896 2239
4502 3756 6900 4654 6976 EBITDA 1573 1710 2226 2695 3102
224 360 391 429 475 EPS 135 158 228 280 3.31
616 661 677 677 677
3582 4107 4107 4107 4107
2775 3783 5123 6778 8786 2019A 2020A 2021E 2022E 2023E
7042 8658 10085 11880 14009
11768 12773 17377 16964 21460 (%) 6.2 154 556 103  10.3
(%) 872 75 441 228 181
(%) 850 167 443 228 181
(%) 118 118 104 114 118
(%) 6.5 6.6 6.1 6.8 7.2
2019A 2020A 2021E 2022E 2023E ROE(%) 135 121 151 157 158
161 875 574 3229 1285 ROIC(%) 113 111 131 141 144
984 1092 1575 1935 2284
310 390 360 431 473 (%) 383 294 397 274 325
29 152 45 34 0 (%) 53 83 05 226 -24.4
37 -81 -37 -48 51 2.8 3.6 2.2 3.3 2.6
41299 -730  -1368 877  -1422 1.5 1.9 1.0 2.0 1.4
-147 53 0 0 0
-1696 596  -1105 -371  -426 1.3 1.3 1.7 1.6 1.6
321 357 782 12 3 121 193 193 193 193
1893 943 0 0 0 6.6 8.6 8.6 8.6 8.6
3267 1895 -323  -383  -423
2011 -115 399  -385  -468 ( 135 158 228 280 3.31
146 -310 289 52 62 024 129 085 477 1.90
1295  -379  -27 301 -296 ( ) 9.98 1247 1456 17.21 20.35
26 45 16 0 0
85 525 0 0 0 P/E 184 158 109 8.9 75
751 3 120 -136  -110 P/B 2.5 2.0 1.7 1.4 1.2
161 1345  -132 2473 391 EV/EBITDA 7.0 5.9 4.8 3.0 2.4
Wind 2021 7 13
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